?;ar\%? Krisenverursacher, Krisenverstarker:
= Das Pyramidenspiel - Geldsystem

1. Problem: Geld entsteht durch Kredite:

Der Geldkreislauf ist offen, wie nebenstehende Graphik zeigt, am Anfang und Ende steht
die Zentralbank (=Notenbank). Als zweites Glied in der Kette kommen die Geschafts-
banken, aber zur einfacheren Vorstellung fassen wir vorerst die ersten bzw. die letzten
beiden Glieder der Kette einfach zur ,Bank" zusammen. Stellen wir uns zunéachst also ein
Land vor, das so klein ist, dass es nur eine einzige Bank hat, die Zentralbank und einzige
Geschaftsbank in einem ist. Diese Bank bringt das Geld in Umlauf, indem sie es zuerst
druckt und dann verleiht, an die anderen Teilnehmer im Geldkreislauf, an Unternehmen,
Regierung und Haushalte, also Privatpersonen. Das Geld zirkuliert eine Weile, dann
mussen auch schon die ersten Raten abgezahlt werden, nach und nach der ganze
Betrag. Dass die umlaufende Geldmenge trotzdem nicht kleiner wird, liegt daran, dass
die Bank immer wieder neue Kredite vergibt, noch ehe alle &lteren Schulden abbezahlt
sind. Die umlaufende Geldmenge muss also immer so gro3 sein wie die
Gesamtverschuldung der Gesellschaft. Sind alle schuldenfrei, dann gibt es auch kein
Geld! Das ist jedenfalls die Situation ohne Zinsen. Mit denen wird es noch verriickter: Da
die Bank mehr zurtick will - neben der Grundschuld auch die Zinsen - als sie, die einzige
Geldquelle der Gesellschaft, verliehen hat, gibt es so gar mehr Schulden als Geld! Die
Kredite kdnnen trotzdem abbezahlt werden, da neue, insgesamt hohere Kredite das Geld
fir die Zinsen alterer Kredite in Umlauf bringen. Fir die Zinsen der neueren Kredite
missen dann eben wieder neue Kredite Geld in Umlauf bringen. Fir diese dann wieder
noch neuere Kredite...... so kann das etliche Jahrzehnte weitergehen.......

Unser Geldsystem funktioniert wie ein Pyramidenspiel. Es ist ein Pyramidenspiel. Zwar
gibt es schone mathematische Modelle, in denen abgeleitet wird, dass die
Gelderschaffungs-Gewinne der Banken wieder in den Kreislauf flieRen und somit doch
kein Geld fur den Zins fehlte, diese sind aber realitdtsfern, zumindest langfristig (siehe
unter Problem Nr.2.: Geldhortung). AuBBerdem gilt immer: Wenn alle ihre Schulden
begleichen, gibt es kein Geld mehr! In der Realitdt gibt es nun pro Staat (bzw.
Wahrungsraum) eine Zentralbank und viele Geschaftsbanken. Die Zentralbank verleiht
das von ihr geschaffene Geld (meist) ausschlie3lich an Geschaftsbanken (,Leitzinsen®);
diese verleihen es wiederum an Regierung, Unternehmen und Haushalte. Die
Geschéftsbanken verleinen das Geld weiter, aber nicht nur das, zusatzlich zur
Zentralbank erschaffen (Okonomen sagen ,schopfen®) sie noch selbst Geld. Zwar dirfen
sie keine Geldscheine drucken, aber in gewissen Grenzen Buchgeld ,schopfen* (ein
Vielfaches des Zentralbankengeldes). Das von den Geschéftsbanken mittels vergebener
Kredite erschaffene Buchgeld (wie in der Erklarung oben, nur eben bargeldlos) ist kein
gesetzliches Zahlungsmittel, das kommt nur von der Zentralbank in Form von Bar- und
ebenfalls Buchgeld. Juristisch ist das Geschaftsbanken-Buchgeld blof3 der Anspruch auf
das gesetzliche Zahlungsmittel, aber aus 6konomischer Perspektive ist es Geld, aus dem
einfachen Grund, weil es allgemein als Zahlungsmittel akzeptiert wird. Auch bar
ausbezahlte Kredite ermoglichen Geschaftshanken-Buchgeldschopfung (,Refinanzierung
bei der Zentralbank®), entscheidend sind durchschnittliche Bargeldnachfrage und
gesetzliche Schranken (,Mindestreserve®).
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Rg: Regierung
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Die Monetative bzw. Vollgeld als moégliche Lésung:

Geld wird geschaffen, ohne dass es zuriickgezahlt werden muss, und natirlich ohne dass dafir
auch noch Zinsen gezahlt werden missen. Die reformierte Zentralbank (berweist neu
erschaffenes Geld auf das Regierungskonto, von dort aus kommt es Uber die Staatsausgaben in
Umlauf. Da Politiker in Versuchung gerieten, die Geldpresse anzuwerfen, wenn sie auf die
Gelderschaffung Einfluss héatten, wird die Unabhéngigkeit der Zentralbank stéarker in der
Verfassung verankert (besonders die vor privaten Bankenkartellen), die Zentralbank wird zur
vierten unabhangigen Gewalt im Staate. Um dem auch auf3erlich Ausdruck zu verleihen, kann sie
einen neuen Namen bekommen. Bernd Senf hat den Begriff ,Monetative* vorgeschlagen. Das
leitet sich ab von lat. mones = Geld, und schlie3t begrifflich an die bestehenden drei Gewalten
(Legislative, Exekutive, Judikative) an. Ist es in einer bestimmten Situation gesamtwirtschaftlich
sinnvoll, die umlaufende Geldmenge zu verringern, so zieht die Monetative aushaftende Steuern
ein und nimmt somit Geld aus dem Kreislauf. Geldschépfung durch Geschéftsbanken - die
(wodurch gerechtfertigten?) Gewinne daraus sind ein Vielfaches der diskutieren Bankensteuern -
wird u.a. durch Bilanzierungs-vorschriften verboten - Stichworter: Vollgeld, bzw. 100% Geld statt
Mindestreserve (von z.B. 10%). Die Leiter der Monetative werden vom Volk oder durch das
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Parlament gewahlt, nicht durch die Regierung ernannt.
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VS: Verschuldung sind Spiegelbilder

Der Nebelum das eld, Bernd Senf’

Gegeniiberstellung der Zinsbelastungen
und der Zinsertrige der Haushalte

(aufgeteilt in 10er-Gruppen)
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Auch bei zins- und tilgungsfreier Geldschépfung bleibt das \p/
Zinsproblem bestehen: Wird Geld von einigen Marktteil-

nehmern nicht zur Ganze selbst ausgegeben oder gespart (und damit gleichzeitig
verliehen, durch die Bank als Mittler), sondern gehortet, kann auch nicht alles was
produziert wird verbraucht werden, das gehortete Geld fehlt im Geldkreislauf und
damit auch im Wirtschaftskreislauf, mit der Folge von Arbeitslosigkeit und
Firmenzusammenbrichen. Geld zuriickzuhalten verschafft dem Besitzer des
Geldes Flexibilitat und ist mdglich, weil Geld im Gegensatz zu Waren nicht unter
dem Zwang steht, sich gleich am Markt anzubieten, da es im Unterschied zu
Waren nicht verdirbt, fault, rostet, und kaum Lagerkosten verursacht. MaRige
Inflation ist ein untaugliches Mittel der Umlaufsicherung, da sie unmittelbar
flieBende wie gesparte Gelder gleichermaRen angreift. AuRerdem versagt sie als
Mittel, gehortetes Geld wieder in den Kreislauf zu treiben, da Hortung der Inflation,
also der Ausweitung der umlaufenden Geldmenge, entgegenwirkt, denn Hortung
ist gleichbedeutend mit einer Verringerung der umlaufenden Geldmenge. Damit
wird die Wirkung der angestrebten mafigen Inflation automatisch wieder
aufgehoben, bzw. sogar Uberkompensiert. Wird durch vermehrte Geldschdpfung
entgegenzuwirken versucht, entsteht eine Spannung zwischen Hortung, bzw.
Deflation einerseits und zunéchst noch zuriick gestauter starker Inflation. Dieses
Problem wird im gegenwaértigen Geldsystem daher durch den Zins geldst, der
Hortung unattraktiv macht. In dem Malie wie die Geldvermdgen durch den Zins
nach sturer Mathematik wachsen, muss aber auch die Verschuldung immer weiter
wachsen, wenn die Wirtschaft florieren soll, wenn Geld nicht gehortet werden soll -
denn was einer verleiht, leiht sich ein anderer aus. Dem Sparguthaben bzw. den
angehauften Geldschépfungs-Gewinnen (,Seigniorage") der Banken auf der einen
Seite steht Verschuldung auf der anderen Seite gegeniiber. Wird Kapital um den
Zinsgewinn erweitert, so muss, bei sonstiger Hortung, diese neue Summe wieder
verzinst werden (Zinseszins). Das Vermdgen wachst lawinenartig (exponentiell);

2. Problem: Der Zins

Zur Verbildlichung: Hatte Joseph fur Jesus einen Pfennig zu 5 % Zinsen angelegt,
so ware daraus bis heute ein Betrag entstanden der ca. soviel wert ist wie eine
Goldmenge mit dem Gewicht der Erde — mal 200 Milliarden! Vom Zins profitieren
nur die reichsten 10-15% der Bevdlkerung, da auch kleine Sparer eine viel
gréRere in den Konsumpreisen versteckte Zinslast (Im Durchschnitt aller Guter
etwa 40%) erwirtschaften missen (geringeres Einkommen - héherer Anteil wird
verkonsumiert). Der versteckte Zins in den Konsumpreisen kommt durch den
sogenannten kalkulatorischen Zins zustande, den alle Kapitalgiiter einbringen
missen, denn in Kapitalgiter, die diesen kalkulatorischen Zins nicht einzubringen



versprechen, wird von Unternehmen von vornherein erst gar nicht investiert. Dadurch wird - bei aller Unsicherheit fur
den einzelnen Unternehmer - das gesamtwirtschaftliche Angebot ausreichend knapp gehalten, dass der rechnerische
Zins in Summe aller Unternehmen eingespielt werden kann. Andernfalls wird Geld immer weniger fur Investitionen in
die Realwirtschaft zur Verfiigung gestellt und wir sind wieder beim Problem der Hortung.

Die Spekulation ist nicht tiefere Ursache der Krise, sondern die Fortsetzung des Pyramidenspielgeldsystems mit
anderen Papieren (,Aktien statt Banknoten*). Zum Teil verzégert Spekulation die Krise, zum Teil streckt sie sie zeitlich
und verschlimmert sie. Die durch die Realwirtschaft gedeckten Zinsgewinne kénnen nur bis zu einem gewissen Punkt
steigen, danach wird zur weiteren Erhéhung auf Spekulation umgestiegen. Das bedeutet, Geld wird im Spekulations-
kreislauf gehortet und steht der Realwirtschaft nicht mehr zur Verfligung. Nach auf3en wirkt es dadurch als ob noch
immer weiteres Wachstum gabe, das aber gar nicht mehr auf der Wirtschaftsrealitdt beruht. Es werden weiterhin
immer mehr Kredite vergeben, welche die Schere weiter vergrof3ern bis die Krise ausbricht. Die Spekulationsblasen
sind eine Form der Hortung schon bestehenden Geldes, die zusatzlich mit neu geschopftem Geld geflttert werden.
Die Spannungen bauen sich immer mehr auf, Geld wird dann noch verstarkt gehortet: Die Banken bleiben auf ihren
Geldern sitzen, sie parken es auf ihren Konten bei der Zentralbank, neu geschépftes Geld kommt von Anfang an nicht
mit der Realwirtschaft in Berlihrung.

Der Ansicht, der Zins sei die Entlohnung fir den momentanen Verzicht, steht gegeniber, dass Geld sparen (statt
horten) keine Arbeit ist, und dass Geld ein 6ffentlich bereit gestelltes Tauschmittel fir den Warenverkehr ist (bzw. sein
sollte), das dem Geldverkehr nicht entzogen werden darf. Man stelle sich vor, ein Autofahrer wiirde eine Gebuhr
verlangen damit er den Stral3enverkehr nicht blockiere. Der Zinsnehmer verlangt diese ,Antiblockierungsgebihr* und
das Gesetz steht auf seiner Seite. Au3erdem ist die Argumentation der Entschadigung fur den momentanen Verzicht
ein klassischer Zirkelschluss: Der Sparer kdnnte sein Geld ja auch selber investieren, in ein eigenes Unternehmen
oder in Aktien, dafur bekame er Dividenden statt Zinsen. Dividenden aber sind weitestgehend der in den
Konsumgutern versteckte rechnerische Zins. Auflerdem wird ewiges exponentielles Wirtschaftswachstum
vorausgesetzt.

Zinsen ohne und mit Liquiditfitsahgahe

Freigeld als mogliche Losung: ) ) _
Schemadarstellung auf Nominalzinshasis
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Freigeld wird daher der Zins nicht abgeschafft, es werden ihm l_I b Liguiditatsahgahe®
aber die Zahne gezogen. Der Zins in diesem Konzept tragt die r - | 1 \,\_J_,'
Ausfélle unter den Krediten und die Kosten der Banken. ° B 1 o 3
Zahlen muss diese Zinsen der Kredithehmer. Was er aber ;_d_l -
nicht mehr erwirtschaften muss, ist der Zins fur den Sparer AN 1
(bzw. bei der gegenwartigen Form der Geldschépfung viel 3 A 1 2

i

mehr den Geldschopfungszins fir die Banken). Der Sparer .
bekommt fir seine Veranlagung nur noch den eingezahlten _Zm_str_e.Ppe ohne &
Betrag zuriick (bei dauerhaft stabilem Geldwert durch die ; Liquiditatsabgabe =
Geldreformen). Nun stellt sich die Frage, warum der Helwoat Crentz Hr. 87
potenzielle Sparer (iberhaupt sein Geld zinslos veranlagen A=Eargeld B=Sickiguthaben C=kure,- D=miffel.,
sollte. Nun, weil er sonst Verlust erleidet, beim Freigeld wird —E=langfistige Birlagen

namlich eine Steuer auf Geld (Bar- und Buchgeld - das es als  “bei Markisiffigung *normale Markflage

gesetzliches Zahlungsmittel - von der Monetative zinslos in Umlauf gebracht - weiterhin gibt) erhoben. Diese Steuer
wird jedoch nicht auf langfristige Sparguthaben erhoben (auf kurzfristige in geringerer Hohe). Die Geldsteuer betragt
einige wenige Prozent im Jahr, und jeder muss sie zahlen, aber umso weniger (als diese wenigen Prozent pro Jahr),
desto schneller Geld ausgegeben oder gespart wird (und sparen heil3t es mit der Bank als Mittler zu verleihen). Wenn
etwa bei einer Steuer von 5% das Geld z.B. 25-mal pro Jahr umlauft, werden im Schnitt nicht 5%, sondern 5/25=
0,2% des Umsatzes von dieser Geldsteuer erfasst.

s

Wer Geld nicht in Umlauf halt, wer es nicht schnell ausgibt oder spart, muss diese Gebihr, die auf Geldbesitz
eingehoben wird, zahlen.Zwar gibt es beim Freigeld zunachst noch Zinsgewinne wie bisher, da es weiterhin einen
Markt zwischen Geld einerseits und Gitern andererseits mit dem Gesetz von Angebot und Nachfrage gibt, aber bei
sinkendem Zinssatz durch den mit der Zeit steigenden Kapitalstock (Kapital der gesamten Wirtschaft), kann Geld
nicht mehr gehortet werden, und muss sich damit letztlich auch ohne Verzinsung fur Investitionen anbieten, die
Marktlage verschiebt sich allmahlich zu Ungunsten des Geldes. Die technischen Umsetzungsmaoglichkeiten sind beim
Giralgeld (Buchgeld) kein Problem, beim Bargeld schon etwas umstéandlicher - aber sie sind schon im Mittelalter
I6sbar gewesen (siehe gelbes Kéastchen).



Dieses Konzept wurde vor einem Jahrhundert vom Kaufmann Silvio Gesell ersonnen, und ,Freigeld “
genannt (,frei von Zins®). Im gro3en Stil wurde es in der Neuzeit noch nie ausprobiert, im Kleinen war es
sehr erfolgreich. Am Bekanntesten ist das Beispiel in Worgl in Tirol wahrend der Krise der 30er, dem uber
100 Gemeinden in Osterreich folgen wollten, was zu einem von der Nationalbank angestrengten Prozess
fuhrte, der die Sache beendete. Etliche Regionalwahrungen funktionieren nach diesem Prinzip, und im
Mittelalter hat es, mit anderer Intention, jahrhundertelang ein &@hnliches System gegeben (Stichwort
Brakteaten). Hier wurden mit der Umlaufgebiihr samtliche Steuereinnahmen abgedeckt, wodurch sie viel
héher war, als beim Konzept des Freigeldes. Harvard-Wissenschaftler wollen jedenfalls herausgefunden
haben, dass diese Zeit der umlaufgesicherten Brakteaten die gliicklichste in der Menschheitsgeschichte
gewesen sei.

Private Banken verleihen selbst erschaffenes Geld dem Staat, damit dieser das Geld hat, sie zu retten. Dieser
Umweg ist nétig, weil die Banken Geld eben tber Kredite in Umlauf bringen. Untergehende Schuldner in grof3er
Zabhl reil3en die Banken mit nach unten — sie kdnnen pleite gehen, obwohl sie Geld erzeugen kénnen!

Die Zinsgewinne der Superreichen werden teilweise Uber die Krise hinweg gerettet - da damit Sachwerte
aufgekauft werden, von denen manche die Krise Uberstehen.

Vor einer Hyperinflation kann es jahrelang Deflation geben, also eine immer kleiner werdende umlaufende
Geldmenge, weil Geld ja Uber Kredite in Umlauf gebracht wird, und die Kombination ,keine neue Schulden” plus
L~Schuldentilgung” das Geld aus dem Kreislauf zieht. Die Deflation, also die allgemeine Geldknappheit, fihrt zur
Abwartsspirale aus Arbeitslosigkeit und Firmenzusammenbriichen.

Die amerikanische Zentralbank, die Fed, wurde 1913 von einem privaten Bankenkartell gegriindet, und ist bis
heute in privater Hand. Zwar gibt es einige staatliche Kontrollmechanismen, aber die Anteilseigner der Fed sind
private GroBbanken. Auch das europaische System der Zentralbanken, das ESZB, ist teilweise in privater Hand.
Eine der ersten Zentralbanken der Geschichte, die Bank of England, wurde 1694 ebenfalls als Privatbank
gegrundet. Auch die damalige deutsche Zentralbank, die Deutsche Reichsbank, war in Privatbesitz mit staatlichen
Kontrollmechanismen - die 1922 gelockert wurden. 1923 hat es in Deutschland eine Hyperinflation gegeben.

Krieg ist eine ideale Moglichkeit Geld zu verleihen - zuerst fur Waffen, anschlie@end fir den Wiederaufbau — im
Idealfall fur beide Konfliktparteien. Wenn sich nicht einmal mehr der Staat, der ,Schuldner der letzten Instanz,
weiter verschulden wirde, tut er es im Kriegsfall doch, die Banken kdnnen weiter Kredit-Geschéfte tatigen.
Politiker kdnnen die Wut auf Grund der sozialen Lage auf den Feind kanalisieren.

Kritik am derzeitigen Zinssystem und Eintreten fir Freigeld werden immer wieder als antisemitisch gebrand-
markt, um Berlhrungséngste zu erzeugen. Richtig ist, dass die Nazis von der ,jidischen Zinsknechtschaft"
gesprochen haben - ohne etwas am Zinssystem zu &ndern.

“Es ist gut, dass die Burger der Nation nicht unser Banken - und Geldsystem verstehen,
denn wenn sie es wiirden, glaube ich, gabe es eine R evolution vor morgen frih.*  Henry Ford
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